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Position estimée des fonds
Darte C80T Wheat Corn Soybeans
CiTzladatedu 06/08/2022 -52023 152965 33380
CBOT Wheat DEC2  B6425 86050 W 375 41,25 spat 0,9988 | /08)
CBOT Wheat MAR3 879,50 87600 W -350 -1,16 ™ ™ m M w
CBOTWhest MAYS 88825 88575 % 250 -0,79 BRSOl 213 ams ws1 ames 24 07/09/2022 10000 3250 -5000
CBOTCom DECZ  69LTS 690,25 ¥ -150 =0,45 1,0010 1,0032 1,0054 10126 1,0231 08/09/2022 £000 3000 1000
CBOTCom MAR3 69575 69475 ) -1L00 -0,28 c8/08/2022 13000 000
Kansas Wheat DECZ 83650 93275 W 375 -1,24 ’ 8000
MGEX Wheat DEC2 932,00 928,00 & -4.00 -1,33 Meouvement estimé  12/09/2022 ~7000 5000 21000
desfonds 13/09/2022 1000 -2000 -4500
14092022
15/08/2022
16/09/2022
CBOT Beans  NOV2 1482,50 148425 & 175 +0,86
COTMMM: DEC2 - arAM un W 210 =071, Position estimée au  13/09/2022 40023 159715 51880
CBOTbeancil DECZ 66,83 6676 @ -007 -0,02
Concla NOVZ 800,60 L0 & +050 +0 30 Record Net Long depuis 2006 36757 508317 242443
X , .5 ¥
Palm Oil  NOVZ 383600 380700 W -29.00 -20,73 Record Net Short depuis 2006 -192876 -383665 -150981

« Eurusd revenu a parité / Crude Oil en baisse / Marchés Actions asiatiques en baisse ce matin : conséquences des chiffres CPI US (proxy inflation) sortis supérieurs aux attentes et des
posture plus agressive de la part de la FED sur les prochains mois.
¢ Aujourd’hui : Statscan - Estimations des principales grandes cultures basées sur des modéles

Time Event impact Actusl Dol Consensus  Pravieus

TUESDAY, SEPTEMBER 13
08:00 BE6BP Claimant Count Changs{Atg) 059 -93K-145K0
J83 8% 38R

o 8.8% 8.8%

08:00 SBGBP. IO Unemiployment Rate [2M){u)
08:00 MEUR Hamonized Index of Cansumer Prices (Yay){aug)
14:30 MEUSD. Consumer Price index ex Food & Energy (MoMHAug) 179 0.3% 03%
WEDNESDAY, SEPTEMBER 14
08:00 FEGBP Tonsumer Price ndex (o) (Aug) 88 102%  100%
Kit ENEUR EC Fresident von der LEyen speech

THURSDAY, SEPTEMBER 15

1430 BEUSD Retal Sules (Mol Aug) =1 L

1430 BEUSD Retail Sales Contrel Group{Aug)
FRIDAY, SEPTEMBER 16

04:00 ERCNY Hetal Sales (YoYHAug)

L=
. 365
. 88
- 0.6%
14:30 EEUSD Consumer Price Index ex Food & Energy (YoY)[Ang) I 53 123 6.1% 59%
. 59
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— 5% 7%
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16:00 BEUSD MichiGan Consumer Sentimant index(Sep) PREL &0 582
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Blé

Météo US récolte spring wheat & semis winter wheat jugée favorable. Prime mkt intérieur HRW reste ferme. Mémes interrogations aux US qu'’ici sur le dispo exportable russe en fonction de I'évolution du
prod russe entre 95 et 100 Min Mt. Risque récession globale n'a pas disparu. Tjs des commentaires sur le biais statistique haussier du board a cette période de 'année.

En somme, pas d’élément majeur nouveau hier et ces différents facteurs qui s’équilibrent en donnant une bougie en doji d'indécision sur le SRW Dec daily et une évolution au sein d’un range avec un peu
hourly.

Un épisode de variation un peu violente aprés 'open de 15h30 mais globalement plutét calme et avec un retour vers une valeur moyenne 865 (qu’on travaille ce matin) qui correspond au milieu du range ¢
d’indication particuliére sur cet horizon de temps.

En daily, confirmation du scénario de consolidation a plat sous la résistance importante 874. Ce mouvement permet de tracer une figure en rectangle. Un scénario consistant a reporter un mat avec sortie
graphiquement envisageable. Cela donnerait un objectif vers la MM200j a 912. Le signal est pour le moment plutét moyen voire faible. Cela doit se concrétiser rapidement sinon le temps passé dans le re
pour valider la figure.

Matif — CBOT Dec autour des 17.80 USD a 18h30 hier et une corrélation intraday plutot correcte hier.

Valeurs nominales spot FOB Novo source Kortes en Iégére hausse vers 303 $/Mt pour du 11.5% et 315 $/Mt pour du 12.5%. Le spread FOB Novo — Matif reste néanmoins dans une zone « Matif cher » ay
trop élevé (sans pour autant occulter 'avancement des affaires origine Fr). De ce prisme-Ia, rester hors compétition mais avec un écart moins élevé paraitrait logique.

Sur Matif Dec en euros, schéma de consolidation a plat sous 340. Pas de signal de retournement & la baisse. L'idée d’'une extension au-dela de 340 semble encore envisageable mais plus forcément ave
accélération a son franchissement (on a eu un échantillon dans I'aprés-midi). Le fait de rester au sein d’un biseau avec un volume en baisse a plutét tendance a favoriser un essoufflement dans la hausse
une sortie de biseau par le bas in fine.

Contexte macroéco du jour avec interprétation du CPI US d’hier aprés midi plutét amené a peser sur les commos agris.
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CBOT :

¢ SRW Dec : support 834 / résistance 875-877 (fibo)
MATIF :

e Dec 22 : Support 325.00 (MM50j) / Résistance 339-340
e Mars 23 : Support 320.50-322.50 (MM20 & 50j) / Résistance 338.25-340.00 (gap 11/07 & borne haute range & bollinger haute)
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e Dec22/Mars23 : Support -0.50 / Résistance +2.25 ... volume moyen et settle un peu en baisse vers +0.75
« Mars23/Mai23 : Support -1.75 / Résistance +1.25 ... pas vraiment de volume significatif et settle vers +0.25
« Mai23/Sept23 : Support +13.25 / Résistance XXX ... comme la veille settle vers +19.25 inchangé avec peu de volume
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Principales options traitées dans le mkt :

e 2*400 Dec22 P335 ont traité a 18.00 dans le mkt

¢ 300 Mars combo 320/350 ont traité a -2.70 dans le mkt

* 500 Mars strangle 310/385 ont traité a 28.00 dans le mkt

e 733 Mars Cs 350/400 vs P300 ont traité a 2.00 dans le mkt

¢ 250 Mai combo 290/390 covered 336.50 ont traité a -4.50 dans le mkt

* 500 Dec C380 a6.10

* 125 Dec P300 a 4.80

* 400 Dec Cs 370/420 covered 336 (20% delta) ont traité a 6.00 dans le mkt

* 1000 Dec C310 & 36.00 vs 2000 Dec C340 a 19.00 delta hedgés a 340 (28% delta) ont traité dans le mkt
¢ 500 Dec Cs 325/350 covered 338.50 (21% delta) ont traité a 11.40 dans le mkt

Mais

Farmer selling cité dans les commentaires pour justifier de la baisse du board hier. Sur Corn Dec daily ce dernier mouvement permet de marquer la borne haute d’'un canal haussier CT. La bougie d’hier n
trend. Cela se confirme sur le contrat hourly avec un canal un peu haussier en place depuis le début du mois et un canal baissier caractérisant le mouvement des derniéres heures et qui ne remet pas en:
moment. Pour le moment a CT le trend demeure neutre & modérément haussier. Comportement proche des 7 USD a surveiller dans cette optique.

Sur Matif Mais Nov, invalidation partielle du signal de retournement hier avec une légére hausse mais une bougie en doji qui plafonne sur la bollinger haute. Le principe d’une consolidation / correction CT
premier support la MM100j vers 326.00.

La relative fermeté du mais a pu étre entretenue hier par du débouclage de long blé vs short mais. Quelques prises de profit la-dessus hier avec une baisse du Dec vs Nov de 2 euros aprés avoir regagné
plus bas de mi-aoat.

CBOT
« Décembre : support 680 / Résistance 700
Matif :

* Nov : Support 326.00 (MM100j) / Résistance 331.75 (Bollinger haute)
¢ Mars : Support 325.50 (MM20j) / Résistance 333.00 (bollinger haute)

Principales options traitées dans le mkt :

« 40 Mais mars Ps 320/294 vs C377 ont traité a 1.30 dans le mkt
e 75 Mars P330 a 25.5
« 50Juin C350 a 23.2
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Contexte neutre a part sur le palm un peu baissier. Effet correctif simplement sur Palm suite au rebond solide des derniéres séances. Pour le moment pas de nature a remettre en cause le retour au-

Sur Canola, la bougie laissée hier avec méche supérieure incite a rester prudent quant a la capacité du contrat a avoir regagné la figure en rectangle MT. Il ne semble pas qu’on puisse considérer
Comme figure alternative il semble qu’un biseau descendant puisse étre tracé. En théorie sortie par le haut (possiblement latéralement) privilégiée. A valider sur les prochaines séances.

Effet correctif aussi sur le biodiesel RME FOB ARA hier aprés la forte hausse de la veille.

Huiles FOB Rotterdam a peine en hausse au fixing hier.

RME FOB ARA FWD Curve en $/Mt - Settle vs J-1

que
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REDRME  REDRME  REDRME  REDRME  REDRME  RED RME
ARA Sep ARA Oct ARA Nov ARA Dec ARA Mar ARA May
Huile Colza FOB Rotterdam
Date |Heure fixing Exec | Prix ($/Mt) | Variation / veille ($/Mt)
13/09/2022  1%:00:00 Sep22 1415 5
13/09/2022  1%:00:00 Oct22 1410 10
13/08/2022  1%:00:00 Nov2Z/lan23 1380 10
13/09/2022  19:00:00 Feb23/Apr23 1340 10
13/09/2022 1%5:00:00 May23/Jul23 1335 5
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Sur Colza nov, confirmation de la hausse en premiéere partie de séance vu le contexte hier matin. Objectif MIM20j dépassé rapidement en intraday mais retour correctif autour de ce niveau rapide ég
hier (méche inférieure) donne un signal neutre a baissier. Rectangle de consolidation caractérisant le mouvement depuis le début du mois. Pour le moment le contrat construit une zone support for
convient encore de valider pour le MT/LT.

Nov : Support 590-600 (niveau + bollinger basse) / Résistance 613.00 (MM20j) ou 623 haut rectangle suite au mouvement d’hier

Fev : Support 590.00-600.00 / Résistance 620.75 (MM20j)
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Spread :

« Nov/fev : support zone -8.50 a -7.00 / résistance -2.00 : tjs en évolution latérale sur la zone des plus bas -8.50/-6.75 depuis le début du mois et tjs du volume au quotidien
* Mai/Aout : support -2.75 / résistance +8.00 ... un peu plus de volume hier avec un settle un peu en hausse vers +2.25

Principales options traitées dans le mkt :

e 200 Nov Cs 650/750 ont traité a 12.50 dans le mkt
e 200 Nov Cs 650/700 ont traité a 9.70 dans le mkt
* 50 Q23 C810 vendus a 11.50 et 11.00
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Sincéres salutations,
Amaury Planchenault

&
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Tel Direct MATIF : 00 33 3 28 29 21 54
Tel Bureau : 00 33 328 29 19 19
Tel mobile : 00 33 7 87 17 45 49
email : a.planchenault@intercourtage.com
adresse postale : BP 114 - 59942 Dunkerque cedex 02 - FRANCE
Le contenu de ce message, ses éventuelles piéces jointes , ainsi que toute information antérieure ou ultérieure, peuvent étre confidentiels et sont & la seule attention du ir ire prévu. Toute ion ou en tout ou en partie, de ce message sur quelque support ou par quelque moyen que ce soit sans le conser
Le cas échéant, Inter Courtage s.a.s s'est appuyé sur des informations accessibles au public pour effectuer cette ication. Bien que les ions exposées de sources érées comme fiables, Inter Courtage s.a.s n'en garantit ni I'exactitude, ni I'exhaustivité ni la fiabilité. La présente communication ne
de quelque nature que ce soit et ne peut étre considérée comme un démarchage en vue d’acquérir ou de céder de tels instruments. Inter Courtage s.a.s ne saurait étre tenue des de décisions di i prises sur la base des il i dans cette ication. Son contenu
susceptible d’étre modifié & tout moment sans préavis. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des futures. Cette ication est diffusée auprés d'un public restreint, composé e de Clients
Devant lmpossibilité de garantir que les ications par ie 6 ique sont sécurisées ou exemptes de falsifications ou virus , Intercourtage s.a.s ne saurait encourir de jlités en cas d'altération du présent message

Ce message peut contenir des informations confidentielles , si vous ne pensez pas en étre légitimement récipiendaire ou si il vous a été envoyé par ereur, merci d'en notifier I'expéditeur et de I'effacer sans en conserver de copie.

Inter Courtage s.a.s est une entreprise d'investissement agréée par I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) et régulée par 'Autorité de Marchés Financiers (AMF).
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